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Rapport périodique 2024 en matiere de
durabilité

Rapport périodique 2024 pour I'année de référence 2023 relatif aux produits financiers visés a I'article 8,
paragraphe 1 du réglement (UE) 2019/2088 (« SFDR »), et ce conformément a I'article 11 SFDR et a
I'article 65 du Réglement délégué (UE) 2022/1299.

Version : 2024

Les produits énumérés ci-dessous sont constitués d’un ou de plusieurs fonds d’investissement sous-
jacents, dont certains promeuvent des caractéristiques environnementales et/ou sociales, ou poursuivent
un objectif d’investissement durable tels que visés a I'article 8 ou 9 du reglement SFDR.

e Alto Bonus

e Alto Cash Balance

o Alto Defined Contribution

e  MultiPlan et MultiPlan+

o NN Scala Executive

e NN Scala Free Pension (PLCI)

e NN Scala Invest

o NN Scala Privilege (EIP)

o NN Scala Professional Pension (CPTI)

e NN Strategy non fiscal

Les informations sur la durabilité contenues dans ce rapport périodique sur les produits ont été préparées
au mieux par NN Insurance Belgium SA/NV sur la base des informations rendues disponibles par les
gestionnaires d'actifs.
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Classification des fonds (options d’investissement)

Ces produits étaient composés, pour I'année de référence, de fonds internes d'investissement
dont certains ont promu des caractéristiques environnementales et/ou sociales ou ont poursuivi
un objectif d'investissement durable au cours de cette méme période. Chaque fonds interne
d'investissement a investi a 100 % dans le fonds d’investissement sous-jacent correspondant, tel
que repris dans le tableau sous le point 2. L'objectif et la politique d'investissement du fonds
interne correspondaient ainsi a 100 % a I'objectif et a la politique d'investissement du fonds
d'investissement sous-jacent.

Sur la base des informations fournies par les gestionnaires d’actifs des fonds d'investissement
sous-jacents, ces fonds d'investissement sous-jacents ont été classés pour I'année de référence
comme article 6%, 82 ou 93 SFDR.

Classification du produit

Pour I'année de référence, NN Insurance Belgium SA a classé ces produits comme article 8 SFDR
parce qu'ils ont promu des caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de cette
méme période. La réalisation de ces caractéristiques était toutefois subordonnée a
I'investissement par le preneur d’assurance au cours de cette période de référence dans au moins
une des options d'investissement classées article 8 ou 9 SFDR reprise ci-dessous et/ou a la
détention d’au moins une de ces options d'investissement durant la période de référence.

Liste des fonds d’investissement :

Nom du fonds d’investissement interne Nom du fonds d’investissement sous-jacent Code ISIN Classification
SFDR
NN BlackRock iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF Fund iShares Il plc iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF IEO0B52VJ196 8
EUR (Acc)
NN Carmignac Emergents Fund Carmignac Emergents A EUR Acc FR0010149302 9
NN Carmignac Patrimoine Fund Carmignac Patrimoine A EUR Acc FR0010135103 8
NN DNCA Invest Eurose Fund DNCA Invest Eurose LU0284394235 8
NN Ethenea Ethna-AKTIV Fund Ethna-AKTIV -T- LU0431139764 8
NN FFG European Equities Sustainable Moderate Fund FFG European Equities Sustainable Moderate LU0945616984 8
NN FFG Global Flexible Sustainable Fund FFG Global Flexible Sustainable LU1697917083 8
NN Fidelity America Fund Fidelity Funds - America Fund LU0251127410 8
NN Fidelity Pacific Fund Fidelity Funds - Pacific Fund LU0368678339 8
NN Fidelity World Fund Fidelity Funds - World Fund LU1261432659 8
NN Flossbach von Storch - Bond Opportunities Fund Flossbach von Storch - Bond Opportunities RT LU1481583711 8
NN Flossbach von Storch Multiple Opportunities II RT Fund Flossbach von Storch Multiple Opportunities | RT LU1038809395 8
NN GS Emerging Markets Debt Fund Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard LU0546915058 8
Currency)

! Article 6 SFDR: le fonds ne promeut pas de caractéristiques environnementales et/ou sociales et ne poursuit pas
d'objectifs d'investissement durable.

Z Article 8 SFDR: le fonds promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales.

3 Article 9 SFDR: le fonds poursuit un objectif d'investissement durable.
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Nom du fonds d’investissement interne Nom du fonds d’investissement sous-jacent Code ISIN Classification
SFDR
NN GS Euro Bond Fund Goldman Sachs Euro Bond LU0546917773 8
NN GS Europe Sustainable Equity Fund Goldman Sachs Europe Sustainable Equity LU0991964320 8
NN GS Eurozone Equity Income Fund Goldman Sachs Eurozone Equity Income LU0127786431 8
NN GS Global Social Impact Equity Fund Goldman Sachs Global Social Impact Equity LU0332192961 9
NN GS Global Sustainable Equity Fund Goldman Sachs Global Sustainable Equity P Cap LU0119216553 8
EUR
NN GS Patrimonial Aggressive Fund Goldman Sachs Patrimonial Aggressive P Cap EUR | LU0119195450 8
NN GS Patrimonial Balanced Europe Sustainable Fund Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe LU1444115874 8
Sustainable
NN GS Patrimonial Balanced Fund Goldman Sachs Patrimonial Balanced P Cap EUR LU0119195963
NN GS Patrimonial Defensive Fund Goldman Sachs Patrimonial Defensive P Cap EUR LU0119196938
NN JP Morgan Euro Liquidity Fund JPMorgan Liquidity Funds EUR Standard Money LU2095450479
Market VNAV Fund C (acc.)
NN JPM US Technology Fund JPM US Technology Fund LU0159052710 8
NN JPMorgan Global Focus fund JPMorgan Global Focus A(Acc) LU0210534227 8
NN Lazard Patrimoine Opportunities SRI Fund Lazard Patrimoine Opportunities SRI RC EUR FR0007028543 8
NN M&G Dynamic Allocation Fund M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund LU1582988058 8
NN M&G Global Listed Infrastructure Fund M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund LU1665237704 8
NN M&G Optimal Income Fund M&G (Lux) Optimal Income Fund LU1670724373 8
NN Nordea Global Climate and Environment Fund Nordea Global Climate and Environment Fund LU0348926287 9
NN Nordea Global Real Estate Fund Nordea Global Real Estate Fund LU0705259769 8
NN Pictet-Global Megatrend Selection Fund Pictet-Global Megatrend Selection LU0386882277 8
NN R-co Valor Balanced Fund R-co Valor Balanced FR0013367281 8
NN R-co Valor Fund R-co Valor FR0011261197 8
NN Schroder ISF Global Energy Transition Fund Schroder ISF Global Energy Transition LU2390151400 9
NN Threadneedle Global Smaller Companies Fund Threadneedle (Lux) Global Smaller Companies LUO570870567 8
NN Triodos Euro Bond Impact Fund Triodos Euro Bond Impact Fund LU0278272504 9
NN Triodos Global Equities Impact Fund Triodos Global Equities Impact Fund LU0278271951 9

En annexe, vous trouverez de plus amples informations relatives aux caractéristiques environnementales
et/ou sociales ou a 'objectif d’investissement durable du produit dans le rapport périodique relatif a
chacune des options d’investissement classées article 8 ou 9 SFDR, dans lesquelles vous avez investi ou

gue vous avez détenu au cours de I'année de référence.

Les options d’investissement classées article 6 SFDR ne font I'objet d’aucun rapport périodique.
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Par investissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité
économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important a
aucun de ces objectifs
et que les sociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxonomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne dresse
pas de liste d'activités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sont atteintes.

ANNEXE Y

Modele d'informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 9, paragraphes 1 a 4 bis, du
réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 5, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénominaton du Produit: CARMIGNAC EMERGENTS
Identifiant d’entité juridique: 969500VVKKCHDLC43L73

Objectif d'investissement durable

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable ?

©0 % Oui () Non
Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et bien gqu'il
environnemental : 5% n'ait pas eu d'objectif d'investissement durable, il
dans des activités économiques présentait une proportion de _ % d'investissements
qui sont considérées comme durables
durables sur le plan ayant un objectif environnemental dans le plan
environnemental au titre de la environnemental des activités économiques qui
taxonomie de I'UE sont considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxonomie de I'UE
” dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées ayant un objectif environnemental dans des
comme durables sur le plan activités économiques qui ne sont pas
aviemrEmERE] s i e s considérées comme durables sur le plan
taxonomie de I'UE environnemental au titre de la taxonomie de
I'UE
ayant un objectif social
Il a réalisé investissements Il promouvait des caractéristiques E/S, mais n'a pas
durables ayant un objectif social : réalisé d'investissements durables
35%
PN Dans quelle mesure lI'objectif d'investissement durable de ce produit financier a-

‘\1":’ t-il été atteint ?

L'objectif d'investissement durable du fonds consiste a investir au moins 80% de son actif net
dans des sociétés considérées comme alignées avec les objectifs de développement durable des
Nations Unies. Les niveaux minimaux d'investissements durables avec des obijectifs
environnementaux et sociaux sont respectivement de 5% et 35% de I'actif net du fonds.

Un investissement / émetteur est aligné lorsqu’'au moins 'un des trois seuils suivants est atteint :
a. Produits et services : 50% au moins du chiffre d'affaires provient de biens et services liés a
au moins I'un des 9 objectifs de développement durable des Nations unies (sur 17) suivants :
(1) Pas de pauvreté, (2) faim « zéro », (3) Bonne santé et bien-étre, (4) Education de qualité,
(6) Eau propre & assainissement, (7) Energie propre et abordable, (9) Industrie, innovation et
infrastructure, (11) Villes et communautés durables (12) Consommation et production

responsables ; ou

b. Dépenses d'investissement (« CapEx » pour capital expenditures): 30% au moins des
dépenses d'investissement de capital le sont dans des activités commerciales liées a au
moins I'un des 9 objectifs de développement durable des Nations unies (sur 17) suivants : (1)
Pas de pauvreté, (2) faim « zéro », (3) Bonne santé et bien-étre, (4) Education de qualité, (6)
Eau propre & assainissement, (7) Energie propre et abordable, (9) Industrie, innovation et



infrastructure, (11) Villes et communautés durables (12) Consommation et production
responsables ; ou
c. Opérations:

i. L'émetteur obtient le statut « aligné », pour l'alignement opérationnel, pour au moins 3
des 17 objectifs de développement durable des Nations unies, déterminé sur la base
d'éléments probants fournis par cet émetteur concernant ses politiques, pratiques et
objectifs en lien avec ces objectifs de développement durable. Le statut « aligné »
correspond a un score d'alignement opérationnel supérieur ou égal a 2 (sur une échelle
allant de -10 a +10), tel que déterminé par le fournisseur de notation externe
sélectionné par la société de gestion ; et

ii. L'émetteur ne s'est vu attribuer le statut « non aligné », pour l'alignement opérationel,
sur aucun des 17 objectifs de développement durable des Nations unies. Le statut « non
aligné » correspond a un score d'alignement opérationnel inférieur ou égal a - 2 (sur
une échelle allant de - 10 a + 10), tel que déterminé par le fournisseur de notation
externe sélectionné par la société de gestion.

Au regard du réglement Taxonomie (UE) 2020/852, le fonds contribue, par ses investissements, aux
objectifs environnementaux suivants : atténuation du changement climatique et adaptation au
changement climatique. Le fonds n'a pas pour objectif une réduction de son empreinte carbone
alignée sur 'Accord de Paris mais vise a atteindre une intensité carbone (tCO2/mUSD de revenus
convertis en euros ; agrégé au niveau du portefeuille (Scopes 1 et 2 du GHG Protocol)) inférieure de
50% a celle de son indicateur de référence, l'indice MSCI EM (USD), dividendes nets réinvestis,
converti en EUR.

Aucun manquement a la réalisation de |'objectif durable n'a été identifié au cours de I'année.
Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Ce fonds utilise les indicateurs de durabilité suivants de son approche basée sur quatre piliers pour
mesurer la réalisation de son objectif d'investissement durable :

1) Taux de couverture de I'analyse ESG : L'intégration ESG, au travers de la notation ESG
effectuée via la plateforme ESG propriétaire « START » (System for Tracking and Analysis of
a Responsible Trajectory) de Carmignac est appliquée a au moins 90% des titres détenus.
En 2023, le taux de couverture de I'analyse ESG était de 100% des titres (hors liquidités et
produits dérivés), en moyenne, basée sur les données de fin de trimestre.

2) Réduction de l'univers d'investissement (minimum 20% de la portion actions du
portefeuille, ainsi que de la portion obligations d'entreprise le cas échéant) :

i. Exclusions a I'échelle de la société de gestion : les activités et pratiques non
durables sont identifiées a aide d'une approche fondée sur les normes et regles
internationales dans les domaines suivants: (a) controverses concernant les
principes directeurs de I'OCDE, la Déclaration de I'Organisation international du
travail (OIT) relative aux principes et droits fondamentaux au travail, et les principes
du Pacte mondial des Nations unies, (b) armes controversées, (c) production de
charbon thermique, (d) producteurs d'énergie, (e) tabac, (f) divertissement pour
adultes.

ii. Exclusions propres au fonds: des exclusions étendues ou plus strictes
comprennent les secteurs du pétrole et du gaz, des armes conventionnelles, I'alcool,
la production d'énergie, la production de charbon thermique (exclusion stricte), les
sociétés impliquées dans I'élevage industriel, et les sociétés figurant sur la liste
publiée par People for the Ethical Treatment of Animals (« PETA ») des entreprises
testant leurs produits sur des animaux, ainsi que celles qui n‘'ont pas mis en place
de politique permanente dinterdiction des tests sur les animaux. L'univers
d'investissement est encore réduit par le nombre d'entreprises non alignées sur les
objectifs de développement durable des Nations unies, tel que déterminé selon la
méthode détaillée ci-dessus.



Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de
I'nommes et a la lutte
contre la corruption et
les actes de
corruption.
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En 2023, la part actions du portefeuille a été réduite de 52.0% par rapport a son univers
d'investissement de départ, en moyenne, basée sur les données de fin de trimestre.
Pour information des investisseurs la sociétés de gestion a procédé en cours d”année a un
ajustement de sa méthodologie de suivi des reductions dunivers. Ce changement de
méthodologie n‘a pas été de nature & impacter significativement les performances des
indicateurs de durabilité suivis.

Notre définition de l'investissement durable a changé en juillet 2023 pour intégrer
I'alignement des ODD sur les opérations et le seuil d'alignement des dépenses
d'investissement, qui est passé de 30 % a 50 %. Par conséquent, le pourcentage moyen
de réduction de I'univers indiqué ci-dessus refléte la définition de I'investissement durable
en place a ce moment-la : en utilisant I'ancien cadre des ODD pour les T1 et T2 et le cadre
actuel des ODD pour les T3 et T4. En décembre 2023, nous avons également changé notre
méthode de réduction d'univers afin d'éliminer tout biais qui pourrait mener a des
différences significatives entre la composition des indices constituant ces univers et celle
du portefeuille du fonds. C'est pourquoi la moyenne de réduction d'univers présentée
plus haut est composée de la réduction d'univers non repondérée au Q1 Q2 Q3 et de la
réduction d'univers repondérée au Q4 2023.

Alignement avec les objectifs de développement durable : au minimum 80% de I'actif
net du fonds est investi en actions de sociétés alignées positivement sur les objectifs de
développement durable des Nations unies considérés. Les niveaux minimaux
d'investissements durables avec des objectifs environnementaux et sociaux sont
respectivement de 5% et 35% de l'actif net du fonds.

En 2023, 95.0% de lactif net du fonds est investi en actions de sociétés alignées
positivement sur les objectifs de développement durable des Nations unies considérés,
en moyenne, basée sur les données de fin de trimestre. Les niveaux d'investissements
durables avec des objectifs environnementaux et sociaux sont respectivement de 37.5%
et 57.5% de l'actif net du fonds, en moyenne, basée sur les données de fin de trimestre
2023. Notre définition de l'investissement durable a changé en juillet 2023 pour intégrer
l'alignement des ODD sur les opérations et une modification du seuil d'alignement des
dépenses d'investissement (« CapEx), qui est passé de 30 % a 50 %. Par conséquent, le
pourcentage moyen d'investissements durables indiqué ci-dessus refléte la définition de
l'investissement durable en place a ce moment-la : en utilisant la définition précédente
pour les T1 et T2 et la définition actuelle pour les T3 et T4 2023 respectivement.

Responsabilité actionnariale: les engagements environnementaux et sociaux des
entreprises conduisant a l'amélioration des politiques de développement durable des
entreprises sont mesurés par les indicateurs suivants : (a) niveau d'engagement actif et
politiques de vote, (b) nombre d'engagements, (c) taux de vote, et (d) participation aux
assemblées d'actionnaires (ou de détenteur d'obligations). En 2023, Carmignac s'est
engagé aupres de 60 sociétés, et 3 sociétés au niveau du fonds Carmignac Emergents.
Ainsi, nous avons exercé 100% des votes pour les sociétés dans lesquelles nous avions
des participations.

Objectif de faible intensité carbone: Le fonds visait également a atteindre des
émissions carbone inférieures de 50% a celles de son indicateur de référence (MSCI EM
(USD), dividendes nets réinvestis, converti en EUR), mesurées mensuellement par
l'intensité carbone (tCO2/m USD de chiffre d'affaires converties en euros ; agrégées au
niveau du portefeuille ; (Scopes 1 et 2 du GHG Protocol)). En 2023, les émissions carbones
du fonds Carmignac Portfolio Emergents étaient 64.5% inférieures a celles de son
benchmark, en moyenne, basée sur les données de fin de trimestre.

Principales incidences négatives (principal adverse impacts- « PAl ») :, concernant le
suivi des principales incidences négatives (principal adverse impacts- « PAl»), et
conformément a l'annexe 1 du réglement délégué (UE) 2022/1288, le fonds suit 14
indicateurs environnementaux et sociaux obligatoires, et 2 indicateurs facultatifs pour
démontrer l'impact des investissments durables par rapport a ces indicateurs : émissions



de gaz a effet de serre (GES), empreinte carbone, intensité de GES des sociétés
bénéficiaires des investissements, exposition a des sociétés actives dans le secteur des
combustibles fossiles, part de consommation et de production d'énergie non
renouvelable, intensité de consommation d'énergie par secteur a fort impact climatique,
activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la
biodiversité, rejets dans l'eau, ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs,
utilisation et recyclage de I'eau (choix facultatif), violations des principes du Pacte mondial
des Nations unies et des principes directeurs de I'OCDE pour les entreprises
multinationales, absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de
contrbler le respect des principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes
directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales, écart de rémunération
entre hommes et femmes non corrigé, mixité au sein des organes de gouvernance,
exposition a des armes controversées, ratio de rémunération excessif (choix facultatif).
Les émetteurs souverains font I'objet d’'un suivi des violations de normes sociales de leur
intensité de GES.

En 2023, nous avons remplacé Impact Cubed par MSCI comme fournisseur de données
pour le suivi des PAI, car MSCI offrait une plus grande transparence et une plus grande
flexibilité pour construire nos propres outils a partir des données brutes fournies par
MSCI. Veuillez trouver ci-dessous les performances des indicateurs concernant les
principales incidences négatives pour 'année 2023, basé sur la moyenne des données a
fin de trimestre, pour les portions actions et obligations d'entreprise du portefeuille :

Indicateurs PAI Sur la base des données communiquées par I'entreprise ~ Fonds Couverture
Scope 1GES Scope 1 emissions GES 21609.00 100%
Scope 2 GES Scope 2 emissions GES 10675.18 100%
Scope 3 GES A partir du ler Janvier 2023, Scope 3 émissions GES 164292.30 100%
Total GES Total émissions GES 197143.79 100%
Empreinte carbone Empreinte carbone 277.60 100%
Niveau d’intensité GES Intensité GES entreprises 626.80 100%
Exposition aux entreprises . . . .
. Part des investissements dans les entreprises actives dans le
actives dans le secteur des . . 5% 100%
. . secteur des combustibles fossiles
combustibles fossiles
) Part de la consommation et de la production d’énergie non
Part de la consommation et de . " .
. ) . renouvelable des entreprises, provenant de sources d’énergie
la production d’énergie non- . L . 85% 66%
non renouvelables par comparaison aux sources d’énergies
renouvelable o,
renouvelables, exprimée en pourcentage
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’'EUR de
d’énergie par secteur climatique | revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique - 1.13 72%
a fort impact - Total Total
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’EUR de
d’énergie par secteur climatique | revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique - 0.00 72%
a fort impact - NACE Secteur A NACE Secteur A (Agriculture, sylviculture et péche)
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’'EUR de
d’énergie par secteur climatique | revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique - 0.00 72%
a fort impact - NACE Secteur B NACE Secteur B (Mines et carriéres)
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’EUR de
d’énergie par secteur climatique | revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique - 0.81 72%
a fort impact - NACE Secteur C NACE Secteur C (Fabrication)
- . Consommation d’énergie en GWh par million d’'EUR de
Intensité de la consommation A . . ) )
V. X . X revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique -
d’énergie par secteur climatique . . o 3.07 72%
. > NACE Secteur D (Fourniture d'électricité, de gaz, de vapeur et
a fort impact - NACE Secteur D . - .
d'air conditionné)
" ) Consommation d’énergie en GWh par million d’EUR de
Intensité de la consommation revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique
d’énergie par secteur climatique P ,.p. P . d 0.00 72%
N A NACE Secteur E (approvisionnement en eau, assainissement,
a fort impact - NACE Secteur E . , s -
gestion des déchets et activités d'assainissement)
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’'EUR de 0.00 72%




d’énergie par secteur climatique
a fort impact - NACE Secteur F

revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique -
NACE Secteur F (Construction)

Intensité de la consommation

Consommation d’énergie en GWh par million d’EUR de
revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique -

PDG

I'ensemble des salariés (a I'exclusion de la personne la mieux
rémunérée).

d’énergie par secteur climatique o . 0.01 72%
N > NACE Secteur G (Commerce de gros et de détail ; réparation
a fort impact - NACE Secteur G i .
d'automobiles et de motocycles)
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’'EUR de
d’énergie par secteur climatique | revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique - 0.02 72%
a fort impact - NACE Secteur H NACE Secteur H (Transport et stockage)
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’EUR de
d’énergie par secteur climatique | revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique - 10.69 72%
a fort impact - NACE Secteur L NACE Secteur L (Activités immobilieres)
Part des investissements réalisés dans des entreprises dont les
. o sites/opérations sont situés dans des endroits sensibles du
Biodiversité . /op S o, o, 0% 100%
point de vue de la biodiversité et dont les activités impactent
négativement ces zones
. N Tonnes d’émissions dans I'eau générées par les entreprises
Emissions liées a I'eau L , . . g . P p . 0.00 4%
par million d’EUR investi, exprimé en moyenne pondérée
, Tonnes de déchets dangereux générés par les entreprises par
Déchets dangereux . R . g. .g , P p, , P 0.58 38%
million d’EUR investi, exprimé en moyenne pondérée
Quantité moyenne d'eau consommeée et récupérée par les
Usage d’eau et recyclage . 4 R . , P P 0.00 7%
entreprises (en metres cubes) par million d'euros de revenus
Violations des principes du Pacte
mondial des Nations unies et . . . . "
. . Part des investissements dans des entreprises qui ont été
des principes directeurs de o, s . .
, o L. impliquées dans des violations des principes du Pacte mondial
I'Organisation de coopération et ] ) . . R 0.00 100%
, , . des Nations Unies ou des Principes directeurs de I'OCDE pour
de développement économique . o
. les entreprises multinationales
(OCDE) pour les entreprises
multinationales
Absence de processus et de Part des investissements dans les entreprises ne disposant pas
contréle de conformité pour de politiques pour controler le respect des principes de Pacte
controler le respect des mondial des Nations Unies ou des principes directeurs de
principes du Pacte mondial des I’OCDE pour les entreprises multinationales, ou de 0.59 100%
Nations unies et des principes mécanismes de traitement des plaintes en cas de violation des
directeurs de I'OCDE pour les principes du Pacte mondial des Nations Unies ou des principes
entreprises multinationales directeurs de 'OCDE pour les entreprises multinationales
Ecart de rémunération non Ecart salarial moyen non ajusté entre les sexes dans les 14% 4%
ajusté entre les sexes entreprises ’ ’
Diversité des sexes au sein du Rapport moyen entre le nombre de femmes et d’hommes
A o ) 17% 100%
conseil d’administration membres su conseil d’administration dans les entreprises
Exposition a des armes Part des investissements dans des entreprises impliquées dans 0.00 100%
controversées la fabrication ou la vente d’armes controversées ' 0
Ratio moyen, au sein des entreprises bénéficiaires, entre la
, L, . rémunération totale annuelle de la personne la mieux
[Taux de rémunération excessif des , L, X L. L
rémunérée et la rémunération totale annuelle médiane de 115.66 50%

...et par rapport aux périodes précédentes ?

Ce fonds utilise les indicateurs de durabilité suivants de son approche basée sur quatre piliers pour
mesurer la réalisation de son objectif d'investissement durable :

1) Taux de couverture de I'analyse ESG : L'intégration ESG, au travers de la notation ESG
effectuée via la plateforme ESG propriétaire « START » (System for Tracking and Analysis of
a Responsible Trajectory) de Carmignac est appliquée a au moins 90% des titres détenus .
Au 30 décembre 2022, le taux de couverture de l'analyse ESG était de 100% des titres
(hors liquidités et produits dérivés).




Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de
I'nommes et a la lutte
contre la corruption et
les actes de
corruption.

2)

3)

4)

Réduction de l'univers d’investissement (minimum 20% de la part actions du
portefeuille, ainsi que de la partie obligataire le cas échéant) : un filtrage négatif et des
exclusions d'activités et de pratiques non durables, reflétées dans les faibles scores ESG
de START, MSCI et ISS (« Institutional Shareholder Services ») ESG, sont effectués sur la
base des indicateurs suivants: (a) pratiques préjudiciables a la société et a
I'environnement, (b) controverses concernant les principes directeurs de I'OCDE et les
principes du Pacte mondial des Nations unies, (c) armes controversées, (d) production de
charbon thermique, (e) producteurs d'énergie n'ayant pas mis en place dobjectif
d'alignement a I'Accord de Paris, (f) entreprises impliquées dans la production de tabac,
(g) entreprises impliquées dans le divertissement pour adultes. Les exclusions étendues
comprennent les secteurs du pétrole et du gaz, des armes conventionnelles, des jeux
d'argent et des protéines animales. L'univers d'investissement est encore réduit par le
nombre d'entreprises non alignées sur les ODD, tel que déterminé selon la méthode
détaillée ci-dessus. Au 30 décembre 2022, la part actions du portefeuille a été réduite de
67.61% par rapport a son univers d'investissement de départ.

Alignement avec les objectifs de développement durable : au minimum 50% de I'actif
net du fonds a été investi en actions de sociétés alignées positivement a 'un des 9 ODD
décrits ci-dessus. Au 30 décembre 2022, 96,7% de l'actif net du fonds est investi en actions
de sociétés alignées positivement a I'un des 9 ODD décrits ci-dessus.

Responsabilité actionnariale: les engagements environnementaux et sociaux des
entreprises conduisant a l'amélioration des politiques de développement durable des
entreprises sont mesurés par les indicateurs suivants : (a) niveau d'engagement actif et
politiques de vote, (b) nombre d'engagements, (c) taux de vote, et (d) participation aux
assemblées d'actionnaires (ou de détenteur d'obligations). En 2022, Carmignac s'est
engagé auprés de 81 sociétés, et 4 sociétés au niveau du fonds Carmignac Emergents.
Ainsi, nous avons exercé 100% des votes pour les sociétés dans lesquelles nous avions
des participations.

Le fonds visait également a atteindre des émissions carbone inférieures de 30% a celles
de son indicateur de référence (MSCI EM (USD), dividendes nets réinvestis, converti en
EUR), mesurées par l'intensité carbone (tCO2/mUSD de recettes converties en euros ;
agrégées au niveau du portefeuille ; (Scopes 1 et 2 du GHG Protocol). Au 30 décembre
2022, les émissions carbones du fonds Carmignac Emergents étaient 70,98% inférieures
a celles de son benchmark.

En outre, concernant le suivi des principales incidences négatives (principal adverse
impacts- « PAl »), et conformément a I'annexe 1 du réglement délégué (UE) 2022/1288, le
fonds suit 14 indicateurs environnementaux et sociaux obligatoires, et 2 indicateurs
facultatifs pour démontrer I'impact des investissments durables par rapport a ces
indicateurs : émissions de gaz a effet de serre (GES), empreinte carbone, intensité de GES
des sociétés bénéficiaires des investissements, exposition a des sociétés actives dans le
secteur des combustibles fossiles, part de consommation et de production d'énergie non
renouvelable, intensité de consommation d'énergie par secteur a fort impact climatique,
activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la
biodiversité, rejets dans l'eau, ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs,
utilisation et recyclage de I'eau (choix facultatif), violations des principes du Pacte mondial
des Nations unies et des principes directeurs de I'OCDE pour les entreprises
multinationales, absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de
contrbler le respect des principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes
directeurs de 'OCDE a lintention des entreprises multinationales, écart de rémunération
entre hommes et femmes non corrigé, mixité au sein des organes de gouvernance,
exposition a des armes controversées, ratio de rémunération excessif (choix facultatif).
Les émetteurs souverains font I'objet d'un suivi des violations de normes sociales de leur
intensité de GES.



Veuillez trouver ci-dessous les performances des indicateurs concernant les principales
incidences négatives pour I'année 2022, basé sur la moyenne des données a fin de
trimestre, pour les portions actions et obligations d'entreprise du portefeuille :

Indicateurs PAI Sur la base des données communiquées par I'entreprise ~ Fonds Couverture
Scope 1GES Scope 1 emissions GES 12365 99%
Scope 2 GES Scope 2 emissions GES 14867,5 99%
Scope 3 GES A partir du ler Janvier 2023, Scope 3 émissions GES 231840 99%
Total GES Total émissions GES 259067,5 99%
Empreinte carbone Empreinte carbone 322,06 99%
Niveau d’intensité GES Intensité GES entreprises 521,05 99%
Exposition aux entreprises . . . .
. Part des investissements dans les entreprises actives dans le
actives dans le secteur des ) ) 8% 99%
. . secteur des combustibles fossiles
combustibles fossiles
Part de la consommation d’énergie non renouvelable des
Part de la consommation entreprises, provenant de sources d’énergie non 70% 99%
d’énergie non-renouvelable renouvelables par comparaison aux sources d’énergies 0 ?
renouvelables, exprimée en pourcentage
Part de la production d’énergie non renouvelable des
Part de la production d’énergie entreprises, provenant de sources d’énergie non
. ) 2 . 100% 99%
non-renouvelable renouvelables par comparaison aux sources d’énergies
renouvelables, exprimée en pourcentage
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’EUR de
d’énergie par secteur climatique | revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique - 0,345 99%
a fort impact - Total Total
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’'EUR de
d’énergie par secteur climatique | revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique - N/A 99%
a fort impact - NACE Secteur A NACE Secteur A (Agriculture, sylviculture et péche)
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’'EUR de
d’énergie par secteur climatique | revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique - N/A 99%
a fort impact - NACE Secteur B NACE Secteur B (Mines et carriéres)
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’EUR de
d’énergie par secteur climatique | revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique - 0,8375 99%
a fort impact - NACE Secteur C NACE Secteur C (Fabrication)
L . Consommation d’énergie en GWh par million d’EUR de
Intensité de |a consommation revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique
d’énergie par secteur climatique P M P . o P d 1,7025 99%
. > NACE Secteur D (Fourniture d'électricité, de gaz, de vapeur et
a fort impact - NACE Secteur D . . ,
d'air conditionné)
" . Consommation d’énergie en GWh par million d’EUR de
Intensité de la consommation . . . R
» . L revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique -
d’énergie par secteur climatique o . N/A 99%
. it NACE Secteur E (approvisionnement en eau, assainissement,
a fort impact - NACE Secteur E . , s -
gestion des déchets et activités d'assainissement)
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’EUR de
d’énergie par secteur climatique | revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique - N/A 99%
a fort impact - NACE Secteur F NACE Secteur F (Construction)
" ) Consommation d’énergie en GWh par million d’EUR de
Intensité de la consommation . . . ) .
» . L revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique -
d’énergie par secteur climatique L, . 0,0275 99%
R > NACE Secteur G (Commerce de gros et de détail ; réparation
a fort impact - NACE Secteur G \ .
d'automobiles et de motocycles)
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’'EUR de
d’énergie par secteur climatique | revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique - 0,1975 99%
a fort impact - NACE Secteur H NACE Secteur H (Transport et stockage)
Intensité de la consommation Consommation d’énergie en GWh par million d’EUR de
d’énergie par secteur climatique | revenus des entreprises, par secteur a fort impact climatique - 0,03 99%
a fort impact - NACE Secteur L NACE Secteur L (Activités immobiliéres)
Part des investissements réalisés dans des entreprises dont les
Biodiversité P 16% 99%

sites/opérations sont situés dans des endroits sensibles du




point de vue de la biodiversité et dont les activités impactent
négativement ces zones
L . Tonnes d’émissions dans I'’eau générées par les entreprises
Emissions liées a I'eau . , . . g , P p ) 2456,14 99%
par million d’EUR investi, exprimé en moyenne pondérée
, Tonnes de déchets dangereux générés par les entreprises par
Déchets dangereux . , . g. .g , P p’ i P 0,4825 99%
million d’EUR investi, exprimé en moyenne pondérée
, Quantité moyenne d'eau consommeée et récupérée par les
Usage d’eau et recyclage . y R . , P P 8928,1125 99%
entreprises (en métres cubes) par million d'euros de revenus
Violations des principes du Pacte
mondial des Nations unies et . . . . L,
. . Part des investissements dans des entreprises qui ont été
des principes directeurs de N .. . .
k o L. impliquées dans des violations des principes du Pacte mondial
I'Organisation de coopération et ] ) . . R 1% 99%
, ) . des Nations Unies ou des Principes directeurs de I'OCDE pour
de développement économique . o
) les entreprises multinationales
(OCDE) pour les entreprises
multinationales
Absence de processus et de Part des investissements dans les entreprises ne disposant pas
contrdle de conformité pour de politiques pour contréler le respect des principes de Pacte
contréler le respect des mondial des Nations Unies ou des principes directeurs de
principes du Pacte mondial des I’OCDE pour les entreprises multinationales, ou de 68% 99%
Nations unies et des principes mécanismes de traitement des plaintes en cas de violation des
directeurs de 'OCDE pour les principes du Pacte mondial des Nations Unies ou des principes
entreprises multinationales directeurs de 'OCDE pour les entreprises multinationales
Ecart de rémunération non Ecart salarial moyen non ajusté entre les sexes dans les
o Y - 82% 99%
ajusté entre les sexes entreprises
Diversité des sexes au sein du Rapport moyen entre le nombre de femmes et d’hommes o o
o ) I ) ) 15% 99%
conseil d’administration membres su conseil d’administration dans les entreprises
Exposition a des armes Part des investissements dans des entreprises impliquées dans o o
} - ) ) 0% 99%
controversées la fabrication ou la vente d’armes controversées
Ratio moyen, au sein des entreprises bénéficiaires, entre la
, L. . rémunération totale annuelle de la personne la mieux
[Taux de rémunération excessif des , L, X L. L o
PDG rémunérée et la rémunération totale annuelle médiane de 55,19 99%
I'ensemble des salariés (a I'exclusion de la personne la mieux
rémunérée).

Dans quelle mesure les investissements durables n‘ont-ils pas causé de préjudice
important a un objectif d’investissement durable ?

La société de gestion utilise les mécanismes suivants pour s'assurer que les investissement
responsables du fonds ne causent de préjudice important a aucun des objectifs
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social :

1)

Réduction de l'univers d’investissement (minimum 20% de la portion actions et

de la portion obligations d'entreprise du portefeuille) :

i)

ii)

Exclusions a I'échelle de la société de gestion : les activités et pratiques
non durables sont identifiées a l'aide d'une approche fondée sur les
normes et regles internationales dans les domaines suivants: (a)
controverses concernant les principes directeurs de I'OCDE, la Déclaration
de I'Organisation international du travail (OIT) relative aux principes et
droits fondamentaux au travail, et les principes du Pacte mondial des
Nations unies, (b) armes controversées, (c) production de charbon
thermique, (d) producteurs d'énergie, (f) tabac, (g) divertissement pour
adultes.

Filtrage négatif propre au fonds: des exclusions étendues ou plus
strictes comprennent les secteurs du pétrole et du gaz, des armes
conventionnelles, l'alcool, la production d'énergie, la production de
charbon thermique (exclusion stricte), les sociétés impliquées dans
I'élevage industriel, et les sociétés figurant sur la liste publiée par People for




the Ethical Treatment of Animals (« PETA ») des entreprises testant leurs
produits sur des animaux, ainsi que celles qui n‘ont pas mis en place de
politique permanente d'interdiction des tests sur les animaux. L'univers
d’investissement est encore réduit par le nombre d'entreprises non
alignées sur les objectifs de développement durable des Nations unies, tel
que déterminé selon la méthode détaillée ci-dessus.

2) Responsabilité actionnariale : les engagements ESG des entreprises contribuant
a une meilleure sensibiliation aux politiques de développement durable des
entreprises et a leur amélioration sont mesurés par les indicateurs suivants : (a)
niveau d'engagement actif et politiques de vote, (b) nombre d'engagements, (c) taux
de vote, et (d) participation aux assemblées d'actionnaires (ou de détenteur
d'obligations).

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les indicateurs concernant les incidences négatives sont suivis sur une base
trimestrielle. Les incidences négatives sont identifiées selon leur degré de gravité. Apres
discussion avec l'équipe d'investissement concernée, un plan d'action est établi
comprenant un calendrier d'exécution.

Le dialogue avec I'entreprise est généralement le plan d'action privilégié pour influencer
I'atténuation des incidences négatives par I'entreprise concernée, auquel cas
I'engagement de l'entreprise est inclus dans le plan d'engagement trimestriel de
Carmignac, conformément a la politique d'engagement de Carmignac. Un
désinvestissement peut étre envisagé avec une stratégie de sortie prédéterminée dans
les limites de cette politique.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des
Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'hnomme ? Description
détaillée :

La société de gestion applique un processus de filtrage des controverses relatives aux
Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et les
Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'hnomme
pour tous les investissements dans le fonds.

La société de gestion agit conformément aux principes du Pacte mondial des Nations
unies (UNGC), a la Déclaration de I'Organisation internationale du travail (OIT) relative
aux principes et droits fondamentaux au travail et aux lignes directrices de
I'Organisation de coopération et de développement économiques (OCDE) permettant
aux entreprises multinationales d'évaluer les normes qui leurs sont applicables, y
compris, sans que cela soit limitatif, les violations des droits de I'homme, le droit du
travail et les pratiques standard liées au climat.



IR

Le fonds appligue un processus de filtrage des controverses pour tous ses
investissements. Les entreprises qui ont commis des controverses importantes contre
I'environnement, les droits de I'hnomme et le droit international du travail, pour citer les
principales infractions, sont exclues. Ce processus de filtrage fonde I'identification des
controverses sur les Principes directeurs de I'OCDE pour les entreprises et sur les
principes du Pacte mondial des Nations unies et est communément appelé « filtrage
normatif », intégrant un filtrage restrictif contrélé et mesuré via le systéme ESG
propriétaire de Carmignac « START ». Une notation et une recherche de controverse
d'entreprise sont appliquées en utilisant des données extraites d'ISS ESG comme base
de données de recherche.

La taxonomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient
pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE et qui
s‘accompagne de criteres spécifiques de I'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére dactivités économiques durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité?

La société de gestion s'est engagée a appliquer les normes techniques de réglementation (dits
« RTS ») visées a l'annexe 1 du reglement délégué (UE) 2022/1288 qui qualifient 14 indicateurs
environnementaux et sociaux obligatoires, et 2 indicateurs facultatifs pour démontrer I'impact des
investissments durables par rapport a ces indicateurs : émissions de gaz a effet de serre (GES),
empreinte carbone, intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements, exposition a
des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles, part de consommation et de
production d’énergie non renouvelable, intensité de consommation d'énergie par secteur a fort
impact climatique, activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la
biodiversité, rejets dans I'eau, ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs, utilisation et
recyclage de I'eau (choix facultatif), violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et
des principes directeurs de 'OCDE pour les entreprises multinationales, absence de processus et
de mécanismes de conformité permettant de contréler le respect des principes du Pacte mondial
des Nations unies et des principes directeurs de I'OCDE a lintention des entreprises
multinationales, écart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé, mixité au sein des
organes de gouvernance, exposition a des armes controversées, ratio de rémunération excessif
(choix facultatif).

Afin d'atténuer les incidences négatives détectées, une évaluation plus poussée est réalisée dans le
but d'identifier une stratégie d'engagement ou de désinvestissement éventuel de la société, comme
indiqué dans les politiques de Carmignac consacrées a I'Engagement et aux Principales incidences
négatives.

Dans le cadre de sa stratégie PAI, Carmignac identifie les entreprises qui sous-performent l'indice
de référence en termes d'indicateurs PAI. Notre fournisseur de données tiers, MSCI, nous permet
de suivre I'impact de nos fonds pour chaque PAI. Les valeurs PAI du fonds sont comparées aux
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valeurs de l'indice de référence. Lorsque le PAI du fonds sous performe l'indice de référence au-
dela d'un certain seuil, nous recherchons les entreprises qui contribuent le plus a la sous-
performance du PAIl en question. Ces sociétés sont considérées comme des valeurs aberrantes.

L'identification des valeurs aberrantes pour chaque indicateur PAI nous permet de nous engager
aupres des entreprises afin de nous assurer qu'elles s'engagent a réduire leur impact.Nous avons
identifié que Hyundai était I'un des principaux contributeurs a la sous-performance de Carmignac
Emergents pour les processus de suivi de la conformité UNGC/OCDE en 2022. Par conséquent, nous
nous sommes engagés avec Hyundai en 2023, suite a nos deux engagements avec l'entreprise en
2022. La récente controverse liée a la présence d'enfants dans les chaines d'approvisionnement de
I'Alabama a suscité un intérét particulier. L'entreprise a pris une série de mesures énergiques, dont
I'audit de 19 usines en Alabama. Elle a expliqué son ambition d'améliorer I'examen de ses chaines
d'approvisionnement mondiales d'un point de vue social. Nous suivrons les mesures prises par
I'entreprise.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Veuillez trouver ci-dessous les 15 principaux investissements de 2023 basés sur la moyenne des
données a fin de mois :

Investissements les plus importants Secteur % d’actifs Pays
TAIWAN SEMICONDUCTOR Technologies de I'Information 8.46% Taiwan
SAMSUNG ELECTRONICS Technologies de I'Information 8.31% Corée du Sud
GRUPO BANORTE Finance 5.93% Mexique
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA Services aux Collectivités 4.97% Brésil
MINISO GROUP HOLDING LTD Consommation Discrétionnaire 4.39% Chine
LG CHEM LTD Matériaux 4.21% Corée du Sud
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD Consommation Discrétionnaire 3.95% Corée du Sud
HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD Finance 3.66% Hong Kong
JD.COM INC Consommation Discrétionnaire 3.64% Chine
HYUNDAI MOTOR CO Consommation Discrétionnaire 3.52% Corée du Sud
KE HOLDINGS INC Immobilier 3.45% Chine
NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHONOLGY GROUP Consommation Discrétionnaire 3.12% Chine
ICICI LOMBARD GENERAL INSURANCE Finance 2.96% Inde
QINGDAO HAIER CO LTD Consommation Discrétionnaire 2.96% Chine
DABUR INDIA Biens de Consommation de Base 2.52% Inde

Source: Carmignac, 29.12.2023
Quelle était la proportion d’investissement liés a la durabilité ?

En 2023, 95.0% de I'actif net du fonds était investi dans des entreprises durables selon la définition
décrite précédemment, en moyenne, basée sur les données de fin de trimestre.

Quelle était I'allocation des actifs ?

Une proportion minimale de 80 % de I'actif net du fonds est utilisée pour atteindre I'objectif durable
du fonds, conformément aux éléments contraignants de la stratégie d'investissement. En 2023,
95.0% de l'actif net du fonds ont été utilisés pour atteindre I'objectif durable du fonds, en moyenne,
basée sur les données de fin de trimestre.

Les niveaux minimums d'investissements durables a objectifs environnementaux et sociaux (tels
que décrits dans le graphique ci-dessous) seront respectivement de 5% et 35% des actifs nets du
Compartiment. En 2023, ces proportion étaient respectivement de 37.5% et 57.5% de l'actif net du
Fonds, en moyenne, basée sur les données de fin de trimestre.
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Social

La catégorie #1 Durables couvre les Investissements durables ayant des objectifs environnementaux

ou sociaux.

La catégorie #2 Non durables inclut les investissements qui ne peuvent étre qualifiés
d'investissements durables qui ne sont pas

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Vous trouverez ci-dessous la répartition des secteurs écnomiques dans lesquels les investissements
de ce fonds ont été réalisés au cours de 'année 2023, sur la moyenne des données de fin de 12

mois :
s . . %

ecteurs économiques &’ actifs
Consommation Discrétionnaire 27.5%
Technologies de I'Information 18.50%
Finance 14.9%
Services aux Collectivités 8.3%
Industrie 6.3%
Santé 5.4%
Immobilier 5.2%
Matériaux 4.2%
Biens de Consommation de Base 3.2%
Services de Télécommunication 2.1%
Cash 4.4%

Source: Carmignac, 29.12.2023

Dans quelle mesure les

investissements

durables ayant

environnemental étaient-ils alignés a la taxonomie de I'UE ?

un

objectif

Le fonds a un objectif environnemental lié aux Objectifs de Développement Durable et non a la
Taxomomie Européenne. Au 29 décembre 2023, son alignement a la taxonomie de I'UE était de

1.43%.



Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxonomie de I'UE* ?

Oui:

Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

x  nNon:

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements qui étaient alignés
sur la taxonomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxonomie, le premier graphique montre I'alignement
sur la taxonomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente I'alignement sur la taxonomie uniquement
par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements 2. Alignement des investissements
sur la taxonomie, dont obligations sur la taxonomie, hors obligations
souveraines* souveraines*
1.43% 1.43%
Turnover 98.57% Turnover | 98.57%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100%
OpEx 100%
0% 50% 100%
0% 50% 100%
Alignés sur la taxonomie: gaz fossile Alignés sur la taxonomie: gaz fossile

M Alignés sur la taxonomie: nucléaire W Alignés sur la taxonomie: nucléaire

m Alignés sur la taxonomie: (hors gaz et nucléaire) m Alignés sur la taxonomie: (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxonomie Non alignés sur la taxonomie

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines.

! Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxonomie de I'UE que si ellles
contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de
préjudice important a aucun objectif de la taxonomie de I'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche.
L’ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxonomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission.
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Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Non applicable

Ou se situait le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie de I'UE par
rapport aux périodes de référence précédentes ?

En 2022, le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie de 'UE était de 1.28%.

Quelle était la part d’'investissement durables ayant un objectif environnemental
qui n'étaient pas alignés sur la taxonomie de I'UE ?

En 2023, le niveau d'investissements durables ayant un objectif environnemental mais ne sont pas
alignés sur la taxonomie de I'UE est de 36.07% de I'actif net, en moyenne, basée sur les données de
fin de trimestre.

Quelle était la part d'investissements durables sur le plan social ?

En 2023, le niveau d'investissements durables ayant un objectif social était de 57.5% de I'actif net,
en moyenne, basée sur les données de fin de trimestre.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « non durables », quelle
était leur finalité et existait-il des garanties environnementales ou sociales
minimales ?

Outre les investissements durables, le fonds peut investir dans des liquidités (et instruments
équivalent) a des fins de gestion de la liquidité. Le fonds peut également investir dans des
instruments dérivés a des fins de couverture.

Dans la mesure ou le fonds prend des positions courtes en utilisant des instruments dérivés sur
sous-jacent unique, les exclusions définies a I'échelle de la société de gestion s'appliquent. Ces
produits dérivés sont examinés pour s'assurer qu'ils respectent les normes mondiales en matiere
de protection de I'environnement, de droits de I'homme, de normes du travail et de lutte contre la
corruption, par le biais d'un filtrage des controverses (approche « basée sur les normes »). Ces
investissements sont soumis a un examen des garanties minimales pour s'assurer que leurs
activités commerciales sont conformes aux Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales et aux Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises

et aux droits de I'hnomme.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre l'objectif d'investissement durable
au cours de la période de référence ?

Les actions ci-dessous ont été menées au niveau du dispositif de la société de gestion en 2023 afin
de soutenir le processus d'investissement dans le respect des caractéristiques environnementales
et sociales:

Intégration ESG

e Nous avons continué a développer notre systeme propriétaire ESG, appelé START, qui
regroupe les données brutes des entreprises liées a I'ESG sur une seule interface, ce qui



comprend des données sur I'impact, le carbone et les controverses, ainsi que des analyses
exclusives de nos analystes.

e Nous avons développé notre méthodologie d'alignement sur les objectifs de
développement durable (ODD) des Nations unies via les opérations, que nous utilisons
pour une large sélection de nos fonds. Cette méthodologie nous aide a évaluer dans quelle
mesure les pratiques opérationnelles d'une entreprise sont alignées sur les ODD des
Nations unies.

Rapport sur le développement durable

e Nous avons ajouté des données ESG dans nos rapports de fonds pour nos fonds de I'article
8 et 9, détaillant la performance des indicateurs ESG par rapport a nos indices de référence
et I'alignement de leurs investissements sur les objectifs de développement durable des
Nations unies.

e Nous avons encore affiné notre focalisation sur trois themes clés du développement
durable : le climat (C), 'émancipation (E) et le leadership (L). Nous avons publié un guide a
l'intention des entreprises dans lesquelles nous investissons sur nos attentes en matiére
d'ESG par rapport a ces thémes : https://carmidoc.carmignac.com/ESGGUIDE_FR_fr.pdf

Engagements

e Objectif 100 % de votes : nous avons réussi a participer a prés de 100 % (95 % en 2023) de
tous les votes possibles lors des assemblées générales annuelles. Nous nous sommes
engagés aupres de 60 entreprises sur des questions ESG et avons commencé a publier des
rapports trimestriels sur les principales statistiques de vote et des exemples
d'engagements.

e Stewardship Code: Nous avons été approuvés par le FRC pour devenir signataire du
Stewardship Code en respectant tous les principes, tels qu'ils sont formalisés dans notre
rapport sur la responsabilité actionnariale annuel
https://carmidoc.carmignac.com/SWR_FR_fr.pdf

e Consultation réglementaire : Contribution compléete aux consultations de la Commission
européenne, soit directement, soit par l'intermédiaire des groupes de travail de nos
associations de fonds : EFAMA, Al, UK, Alfi Luxembourg et AFG, France. Il nous a été
demandé de présenter au régulateur francais notre méthodologie de réduction de
I'univers d'investissement basée sur des critéres ESG sans biais sectoriels, qui a été retenue
dans le contexte des nouvelles lignes directrices de l'industrie.

Transparence

e Nous avons créé un nouveau centre d'investissement durable sur notre site web pour
valoriser notre approche, nos politiques et nos rapports en matiére d'ESG:
https://www.carmignac.fr/fr_FR/investissement-durable/apercu

e Nous avons lancé un calculateur de résultats ESG afin que les investisseurs puissent
évaluer les contributions sociales et environnementales de leurs investissements dans nos
fonds responsables et durables. Notre calculateur de résultats ESG est avant tout un outil
pédagogique pour les aider a comprendre ce que leur épargne finance indirectement. Il
reflete notre engagement en matiére de transparence et renforce notre approche de
I'investissement durable.
Il est disponible ici : https://www.carmignac.fr/fr_FR/investissement-durable/simulateur-
investissement-responsable

Engagements collaboratifs



https://www.carmignac.fr/fr_FR/investissement-durable/simulateur-investissement-responsable
https://www.carmignac.fr/fr_FR/investissement-durable/simulateur-investissement-responsable

A

Carmignac considére que I'engagement direct et I'engagement collaboratif ont de la valeur, et que
c'est la combinaison des deux qui conduit aux engagements les plus influents et les plus efficaces.
C'est en unissant leurs forces que les investisseurs peuvent le plus efficacement influencer les
entreprises en portefeuille sur les questions ESG importantes, y compris les risques systémiques et
a I'échelle du marché, et en fin de compte contribuer a améliorer le fonctionnement des marchés.

C'est dans cette optique que nous avons renforcé notre participation a Climate 100+.

En ce qui concerne plus spécifiguement les engagements, notre responsabilité fiduciaire implique
le plein exercice de nos droits d'actionnaires et I'engagement avec les entreprises dans lesquelles
nous sommes investis. Le dialogue est maintenu par les analystes financiers, les gestionnaires de
portefeuille et I'équipe ESG. Nous pensons que notre engagement permet de mieux comprendre
comment les entreprises gerent leurs risques extra-financiers et améliorent considérablement leur
profil ESG tout en assurant une création de valeur a long terme pour nos clients, la société et
I'environnement. Notre engagement peut porter sur l'une des cing considérations suivantes 1) les
risques ESG, 2) un théme ESG, 3) un impact souhaité, 4) un comportement controversé, ou 5) une
décision de vote lors d'une assemblée générale. Carmignac peut collaborer avec d'autres
actionnaires et détenteurs d'obligationlorsque cela permet d'influencer les actions et la
gouvernance des sociétés détenues en portefeuille. Afin de s'assurer que la société identifie, prévoit
et gére correctement toute situation de conflit d'intéréts potentiel ou confirmé, Carmignac a mis en
place et maintient des politiques et des directives.

En 2023, nous nous sommes engagés avec 60 entreprises sur des sujets ESG spécifiques au niveau
de Carmignac, et avec 3 entreprises dans ce fonds particulier.

En 2023, nous nous sommes entretenus avec Anta Sports sur son approche de I'approvisionnement
responsable en coton, car nous avons constaté que l'entreprise avait quitté la Better Cotton
Initiative, et nous voulions savoir si I'entreprise continuerait a s'approvisionner en coton produit
dans la région autonome du Xinjiang Uygur, au nord-ouest de la Chine.

L'entreprise a confirmé qu'elle avait mis en place plusieurs processus pour gérer sa chaine
d'approvisionnement.

L'entreprise a déclaré qu'elle n'était pas en mesure de commenter sa décision de quitter la Better
Cotton Initiative, étant donné qu'il s'agit d'un sujet politique, et qu'elle ne pourra pas réintégrer
l'initiative tant que celle-ci ne cessera pas d'affirmer qu'il y a du travail forcé au Xinjiang. Les droits
de I'nomme dans la chaine d'approvisionnement constituent un risque important pour I'entreprise.
Cet engagement nous a donné un apercu des pratiques de I'entreprise, mais nous n'avons pas pu
obtenir de réponse claire a notre question au cours de I'appel. Par conséquent, nous continuerons
a dialoguer avec I'entreprise et nous aurons un autre appel avec elle au début de I'année 2024.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence durable ?

Non applicable.

En quoi l'indice de référence différait-il d'un indice de marché large ?

Non applicable.



Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint les
caractéristiques
environnementales
ou sociales qu'il
promeut.

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer I'alignement de l'indice de référence sur I'objectif
d’investissement durable ?

Non applicable.
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large ?

Non applicable.
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