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Par investissement 
durable, on entend un 
investissement dans une 
activité économique qui 
contribue à un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant qu’il 
ne cause de préjudice 
important à aucun de 
ces objectifs et que les 
sociétés dans lesquelles 

investi appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance.

La taxinomie de l’UE est 
-

cation institué par le Rè-
glement (UE) 2020/852, 
qui dresse une liste 
d’activités écono-
miques durables sur le 
plan environnemental. 
Ce Règlement ne dresse 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif envi-
ronnemental ne sont pas 
nécessairement alignés 
sur la taxinomie.

 
 

premier alinéa, du Règlement (UE) 2020/852

 

  Oui

 Il réalisera un minimum 

 dans des activités économiques qui 
sont considérées comme durables sur 
le plan environnemental au titre de la 
taxinomie de l’UE

 dans des activités économiques qui ne 
sont pas considérées comme durables 
sur le plan environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE

 
 
 
 

 Il réalisera un minimum 

  Non

 Il 
 

et, bien qu’il n’ait pas pour objectif 
l’investissement durable, il contiendra 
une proportion minimale de ____% 
d’investissements durables

 ayant un objectif environnemental 
dans des activités économiques qui 
sont considérées comme durables sur 
le plan environnemental au titre de la 
taxinomie de l’UE

 ayant un objectif environnemental 
dans des activités économiques qui ne 
sont pas considérées comme durables 
sur le plan environnemental au titre de 
la taxinomie de l’UE

 ayant un objectif social

 Il promeut des caractéristiques E/S, mais 

durables

 

Le Compartiment est géré passivement et cherche à promouvoir certaines caractéristiques 
environnementales et sociales en répliquant la performance de l’indice FTSE Advanced Climate Risk-
Adjusted European Monetary Union Government Bond, son Indice de référence.

Les caractéristiques environnementales et sociales mises en avant par le Compartiment consistent à 
privilégier les émetteurs souverains de pays moins exposés aux risques liés au changement climatique 
en termes de résilience et de préparation face à ces risques. Ces caractéristiques environnementales 
et sociales sont prises en compte au moment de sélectionner et de pondérer les composants de 
l’Indice de référence du Compartiment (tel que décrit ci-dessous).

L’Indice de référence mesure la performance des obligations d’État au sein de l’indice FTSE EMU 

moins exposés aux risques liés au changement climatique et une exposition moindre aux pays plus 
exposés aux risques liés au changement climatique. L’administrateur de l’indice pondère chaque pays 
sur la base de la capitalisation boursière de sa dette éligible à une inclusion dans l’indice, ainsi que de 
son exposition relative au risque climatique.

L’exposition de chaque pays au risque climatique est mesurée grâce à trois critères distincts et 
quantitatifs liés au climat : (i) le risque de transition, qui correspond au niveau d’exposition au risque 
climatique de l’économie du pays, mesuré par le chemin restant à parcourir pour atteindre le niveau 
d’émissions modélisé qui permettrait de réaliser l’objectif de température visé, tel que déterminé par 
l’administrateur de l’indice ; (ii) le risque physique, qui représente le niveau d’exposition du pays et 

(par exemple, l’exposition au niveau de la mer et les catastrophes naturelles liées au climat) ; et (iii) la 

et sa préparation aux catastrophes) et les actions prises (par exemple, le pourcentage du territoire 
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du pays [terrestre et maritime] qui est protégé et le taux de boisement du pays) pour faire face à son 
niveau d’exposition au risque liée au climat. Une note combinée unique sur ces trois critères est 
calculée pour chaque pays dans l’Indice parent et cette note est appliquée aux pondérations en valeur 

et une exposition moindre aux pays plus exposés aux risques liés au changement climatique.

Veuillez vous reporter à la section « Où trouver la méthode utilisée pour le calcul de l’indice désigné ? » 
ci-dessous pour une description détaillée de la méthodologie appliquée par l’Indice de référence.

 Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune 

Les indicateurs de durabilité suivants font partie des critères de sélection ESG de l’Indice de 
référence répliqué par le Compartiment :

1. Le score climatique du pays, attribué par l’administrateur de l’indice tel que décrit plus 
haut (voir « Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues 

 » ci-dessus).

2. La prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité 
« 

considération les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? »).

Les critères de sélection ESG de l’Indice de référence sont appliqués par son administrateur à 

portefeuille du Compartiment est rebalancé en même temps que son Indice de référence (ou dès 
que possible et réalisable). S’il s’avère, entre deux rebalancements de l’indice, que le portefeuille 
du Compartiment n’est plus en phase avec l’une quelconque de ces caractéristiques, il sera 
réaligné lors du prochain rebalancement de l’Indice de référence (ou dès que possible et réalisable).

 

Ce Compartiment n’a pas vocation à détenir des Investissements durables.

 
notamment réaliser ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 

Sans objet dès lors que le Compartiment n’a pas vocation à détenir des investissements durables.

——  Comment les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de 
durabilité ont-ils été pris en considération ?

Sans objet dès lors que le Compartiment n’a pas vocation à détenir des investissements 
durables.

——  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux Principes 
directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et aux Principes 
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme ? 
Description détaillée :

Sans objet dès lors que le Compartiment n’a pas vocation à détenir des investissements 
durables.

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice 
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas 
causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE et qui s’accompagne 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement 

critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 
environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit 

d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les indicateurs de 
durabilité permettent 
de mesurer la manière 
dont les caractéristiques 
environnementales ou 
sociales promues par le 

Les principales 

correspondent aux 
incidences négatives 

des décisions 
d’investissement sur les 
facteurs de durabilité 
liés aux questions 
environnementales, 
sociales et de personnel, 
au respect des droits 
de l’homme et à la lutte 
contre la corruption et 
les actes de corruption.
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Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

 Oui

 Non

Oui, le Compartiment prend en compte les principales incidences négatives sur les facteurs 
de durabilité en répliquant l’Indice de référence qui intègre certains critères environnementaux 
et sociaux dans la sélection de ses composants. Le Gestionnaire Financier considère que 
les principales incidences négatives (PIN) marquées d’un « X » dans le tableau ci-dessous 
sont prises en compte dans les critères de sélection de l’Indice de référence à chaque fois 
qu’il est rebalancé.

Le rapport annuel du Compartiment contient des informations sur les principales incidences 
négatives sur les facteurs de durabilité tels qu'indiqués ci-après.

Description
des PIN

Exclusion des 
émetteurs 

du charbon 

Exclusion des 
émetteurs 

les principes du 
Pacte mondial 
des Nations unies

Exclusion des
émetteurs

Exposition 
pondérée 
accrue aux 
obligations 

 

Émissions de gaz 

(GES)

1. (a) Émissions de GES (scope 1/2)

1. (b) Émissions de GES (scope 3)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES

4. % dans des combustibles fossiles  

5. % non renouvelables / renouvelables

6. Consommation énergétique du 
secteur à fort impact

Biodiversité 7. Impact négatif sur les zones sensibles 
sur le plan de la biodiversité

 

Eau 8. Rejets dans l’eau  

Déchets 9. Déchets dangereux  

Questions 
sociales et de 
personnel

10. Violations PMNU et OCDE  

11. Processus PMNU et OCDE, suivi

12. Écart de rémunération entre hommes 
et femmes non corrigé

13. Mixité au sein des organes de 
gouvernance

14. Armes controversées   

Indicateurs
applicables aux
investissements
dans des 
émetteurs 
souverains
ou
supranationaux

15. Intensité de GES des pays 
d’investissement

X

16. Pays
d’investissement
connaissant
des violations de 
normes
sociales

X

La politique d’investissement du Compartiment consiste à investir dans un portefeuille de titres à 

sorte qu’il présente des caractéristiques environnementales et sociales similaires. La méthodologie 
de son Indice de référence est décrite plus haut (voir « Quelles caractéristiques environnementales 

En investissant dans les composants de son Indice de référence, la stratégie d’investissement du 
Compartiment lui permet de se conformer aux caractéristiques environnementales et sociales dudit 
indice, telles que déterminées par l’administrateur de l’indice. Le Compartiment peut conserver 
dans son portefeuille un investissement devenu non conforme jusqu’à ce que celui-ci ne fasse 
plus partie de l’Indice de référence et que le Gestionnaire Financier estime qu’il est possible de 
liquider la position.

La stratégie 

guide les décisions 
d’investissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
d’investissement et la 
tolérance au risque.
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équivalent) à certains titres qui composent l’Indice de référence. Si tel est le cas, la stratégie 
d’investissement consistera à investir exclusivement dans des émetteurs faisant partie de l’indice 
de référence ou dans des émetteurs qui respectent les caractéristiques environnementales et 
sociales de l’Indice de référence au moment de l’achat. Le Compartiment peut conserver les 
titres devenus non conformes aux caractéristiques environnementales et sociales de l’Indice de 
référence jusqu’au prochain rebalancement du portefeuille ou jusqu’à une date ultérieure à laquelle 
le Gestionnaire Financier considère qu’il est possible de liquider la position.

La stratégie est activée à chaque rebalancement du portefeuille du Compartiment dans la foulée 
de celui de son Indice de référence.

Bonne gouvernance

Le Gestionnaire Financier procède à une diligence raisonnable à l’égard des administrateurs 
d’indices et participe à l’élaboration et à l’actualisation des méthodologies qui leur sont appliquées, 

portent sur des structures de gestion saines, les relations avec les employés, la rémunération du 

 

La stratégie d’investissement du Compartiment impose qu’il investisse dans un portefeuille 

référence de sorte qu’il présente des caractéristiques environnementales et sociales similaires.

Le Compartiment peut utiliser des techniques d’optimisation et est autorisé à investir dans des 
titres qui ne sont pas des composants sous-jacents de l’Indice de référence. Le cas échéant, 
sa stratégie d’investissement stipule qu’il investira exclusivement dans des émetteurs faisant 
partie de l’Indice de référence ou dans des émetteurs qui respectent les caractéristiques 
environnementales et sociales de l’Indice de référence au moment de l’achat.

Le Compartiment peut conserver dans son portefeuille un investissement devenu non 
conforme aux caractéristiques environnementales et sociales de l’Indice de référence 
jusqu’à ce que celui-ci ne fasse plus partie dudit indice et/ou que le Gestionnaire Financier 
estime qu’il est possible de liquider la position.

 Quel est le taux minimal d’engagement à réduire la portée des investissements 

Il n’y a aucun engagement à réduire la portée des investissements du Compartiment 
dans certaines proportions.

L’Indice de référence du Compartiment cherche à réduire le nombre de composants par 
rapport à l’Indice parent via l’application des critères de sélection environnementaux et 
sociaux. L’administrateur de l’indice n’entend toutefois atteindre ou cibler aucune proportion 
minimale de réduction dans sa sélection des composants de l’Indice de référence.

Le taux de réduction peut varier dans le temps en fonction des émetteurs qui composent 
l’Indice parent. Par exemple, si des émetteurs repris dans l’Indice parent sont impliqués dans 
une proportion moins élevée d’activités exclues dudit indice au regard des critères de sélection 
environnementaux et sociaux appliqués par l’Indice de référence, le taux de réduction peut 

environnementaux et sociaux dans l’Indice de référence à mesure que les normes relatives à 

 Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des 

Non applicable. Les obligations souveraines dans lesquelles le Compartiment investira 
devront obligatoirement être reprises dans l’Indice de référence ou répondre aux critères 
de sélection de l’Indice de référence, conformément à sa stratégie d’investissement. Cela 
ne s’applique toutefois pas aux participations d’une autre nature (qui pourront prendre la 
forme de liquidités, de fonds du marché monétaire ou d’instruments dérivés).

Les pratiques de 

concernent des struc-
tures de gestion saines, 
les relations avec le 
personnel, la rémunéra-
tion du personnel et le 
respect des obligations 
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Le Compartiment cherche à investir dans un portefeuille composé, dans la mesure du possible, 
de titres faisant partie de l’Indice de référence.

Il est prévu qu’au moins 80 % des actifs du Compartiment soient investis soit dans des titres 
composant l’Indice de référence, soit dans des titres qui répondent aux critères de sélection 
environnementaux et sociaux dudit indice. Ainsi, à chaque rebalancement de l’indice (ou dès 
que cela est raisonnablement possible), le portefeuille du Compartiment sera rebalancé dans la 
foulée de l’Indice de référence, de sorte qu’au moins 80 % de ses actifs soient alignés sur les 
caractéristiques environnementales et sociales dudit indice (telles que déterminées lors de ce 
rebalancement). Le Compartiment peut conserver dans son portefeuille un investissement qui ne 
répond plus aux critères de sélection environnementaux et sociaux de l’Indice de référence jusqu’à 
ce que celui-ci ne fasse plus partie dudit indice (ou ne remplisse plus les critères de sélection 
environnementaux et sociaux de ce dernier) et que le Gestionnaire Financier estime qu’il est 
possible de liquider la position. 

Le Compartiment peut consacrer jusqu’à 20 % de ses actifs à d’autres investissements (#2 Autres 
investissements).

Investissements

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

#2 Autres

La catégorie 
atteindre les caractéristiques

La catégorie #2 Autres 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

 Comment l’utilisation de produits dérivés permet-elle d’atteindre les caractéristiques 

ou sociales qu’il promeut. Lorsque le Compartiment utilise des instruments dérivés pour 
promouvoir des caractéristiques environnementales ou sociales, toute note ou analyse ESG 
mentionnée ci-dessus s’appliquera uniquement à l’investissement sous-jacent.

Les activités alignées 
sur la taxinomie 
sont exprimées en 
pourcentage :

-  

part des revenus 
provenant des 
activités vertes 
des sociétés dans 
Iesquelles le produit 

- des dépenses 

 pour montrer 
les investissements 
verts réalisés par 
les sociétés dans 
lesquelles le produit 

pour une transition 
vers une économie 
verte par exemple ;

- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour 

opérationnelles 
vertes des sociétés 
dans lesquelles le 

investi.

L’allocation des 
actifs décrit la part des 
investissements dans des 
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Le Compartiment n’a actuellement pas vocation à consacrer plus de 0 % de ses actifs à des 
investissements liés à des activités économiques durables sur le plan environnemental au sens 
du Règlement Taxinomie.

 
l’énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l’UE1

 Oui

 Dans le gaz fossile  Dans l’énergie nucléaire

 Non

Actuellement, le Compartiment ne s’engage pas à réaliser des investissements dans des 
activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire conformes à la taxinomie de l’UE.

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître le pourcentage minimal d’investissements alignés sur la 
taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement 
des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur la taxinomie 

tandis que le deuxième graphique représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 

1. Alignement des investissements sur la taxinomie

 Alignés sur la taxinomie :
gaz fossile

 Alignés sur la taxinomie :
énergie nucléaire

 Alignés sur la taxinomie :
(hors gaz fossile et nucléaire)

 Non alignés sur la taxinomie

100 %

2. Alignement des investissements sur la taxinomie

 Alignés sur la taxinomie :
gaz fossile

 Alignés sur la taxinomie :
énergie nucléaire

 Alignés sur la taxinomie :
(hors gaz fossile et nucléaire)

 Non alignés sur la taxinomie

100 %

Pour être conforme 
à la taxinomie de 
l’UE, les critères 
applicables au gaz 
fossile comprennent 
des limitations des 
émissions et le passage 
à l’électricité d’origine 
renouvelable ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone d’ici 

qui concerne l’énergie 
nucléaire, les critères 
comprennent des règles 
complètes en matière 
de sûreté nucléaire et 
de gestion des déchets.

Les 
habilitantes permettent 
directement à 
d’autres activités de 
contribuer de manière 
substantielle à la 
réalisation d’un objectif 
environnemental.

Les 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles il n’existe 
pas encore de solutions 
de remplacement 
sobres en carbone et, 
entre autres, dont les 
niveaux d’émission 

serre correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables.

1Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie de 
l’UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement 
climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de la taxinomie de l’UE — voir 
la note explicative dans la marge de gauche. L’ensemble des critères applicables aux activités 
économiques dans les secteurs du gaz fossile et de l’énergie nucléaire qui sont conformes à la 
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Quelle est la proportion minimale d’investissements dans des activités transitoires et 

Le Compartiment n’a actuellement pas vocation à consacrer plus de 0 % de ses actifs à 
des investissements liés à des activités transitoires et habilitantes au sens du Règlement 
Taxinomie.

Sans objet dès lors que le Compartiment n’a pas vocation à détenir des investissements durables 
ayant un objectif environnemental.

Le Compartiment n’a actuellement pas vocation à consacrer plus de 0 % de ses actifs à des 
investissements durables sur le plan social.

Les autres participations peuvent inclure des liquidités, des fonds du marché monétaire et des 

du portefeuille, à l’exception des produits dérivés utilisés pour la couverture de change pour toute 
catégorie d’actions avec couverture de change.

Toute notation ou analyse environnementale ou sociale appliquée par l’administrateur de l’indice ne 
s’appliquera qu’aux produits dérivés relatifs aux émetteurs individuels utilisés par le Compartiment. 

change ne seront pas pris en compte au regard des garanties environnementales ou sociales 
minimales.

Oui, le Compartiment cherche à atteindre les caractéristiques environnementales et sociales qu’il 
promeut en répliquant la performance de l’indice FTSE Advanced Climate Risk-Adjusted European 
Monetary Union Government Bond, qui lui sert d’Indice de référence et intègre les critères de 

sélection environnementaux et sociaux de l’administrateur de l’indice.

Comment l’indice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des 

répondent pas à ces critères.

Comment l’alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de 

Le portefeuille du Compartiment est rebalancé en même temps que son Indice de 
référence (ou dès que raisonnablement possible et réalisable).

En raison de l’application des critères de sélection environnementaux et sociaux de 
l’Indice de référence, le portefeuille du Compartiment devrait être réduit par rapport à 

 Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
qui ne tiennent pas 
compte des critères
applicables aux 
activités économiques 
durables sur le plan 
environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE.

Les indices de 
référence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 

caractéristiques 
environnementales ou 
sociales qu’il promeut.
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Vous trouverez une description détaillée de la méthodologie appliquée à l’Indice de 
référence du Compartiment en copiant et collant le lien suivant dans votre navigateur 
web : https://research.ftserussell.com/products/downloads/FTSE_Advanced_Climate_
Risk-Adjusted_Government_Bond_Index_Series_Ground_Rules.pdf.

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet :

Pour plus de détails concernant ce Compartiment, veuillez vous reporter aux sections du présent 
prospectus intitulées « Objectif d’investissement », « Politique d’investissement » et « SFDR », 
ainsi qu’à la page consacrée au Compartiment, qui peut être consultée en tapant son nom dans 
la barre de recherche du site Internet d’iShares : www.iShares.com.


